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Resolucién Nro. JPRF-V-2024-0131
LA JUNTA DE POLITICA Y REGULACION FINANCIERA
CONSIDERANDO:

Que, el Articulo 82 de la Constitucion de la Republica del Ecuador prescribe que el derecho a la seguridad
juridica se fundamenta en el respeto a la Constituciéon y en la existencia de normas juridicas previas,
claras, publicas y aplicadas por las autoridades competentes;

Que, el Articulo 226 de la Constitucién de la Republica del Ecuador prescribe que las instituciones del
Estado, sus organismos, dependencias, las servidoras o servidores publicos y las personas que actiuen
en virtud de una potestad estatal ejerceran solamente las competencias y facultades que les sean
atribuidas en la Constitucién y la ley; teniendo el deber de coordinar acciones para el cumplimiento de sus
fines y hacer efectivo el goce y ejercicio de los derechos reconocidos en la Constitucion;

Que, el Articulo 227 de la Norma Fundamental establece que la administracion publica constituye un
servicio a la colectividad que se rige por los principios de eficacia, eficiencia, calidad, jerarquia,
desconcentracion, descentralizacién, coordinacién, participacion, planificacién, transparencia vy
evaluacion;

Que, el Articulo 13 del Codigo Organico Monetario y Financiero, Libro |, reformado a partir de la
promulgacion de la Ley Organica Reformatoria al Cédigo Organico Monetario y Financiero para la Defensa
de la Dolarizacion, creé la Junta de Politica y Regulacién Financiera, parte de la Funcién Ejecutiva, como
una persona juridica de derecho publico, con autonomia administrativa, financiera y operativa,
responsable de la formulacion de la politica y regulaciéon crediticia, financiera, de valores, seguros y
servicios de atencion integral de salud prepagada;

Que, el Articulo 14 del Cdodigo ibidem, Libro I, en su nimero 2, sefiala que, dentro del ambito de la Junta
de Politica y Regulacién Financiera, le corresponde emitir las regulaciones que permitan mantener la
integralidad, solidez, sostenibilidad y estabilidad del sistema de valores; vy, el referido articulo establece
también que, para el cumplimiento de estas funciones, la Junta de Politica y Regulacion Financiera
expedira las normas en las materias propias de su competencia, sin que puedan alterar las disposiciones
legales; pudiendo emitir normativa por segmentos, actividades econémicas y otros criterios;

Que, el Articulo 14.1 del Cdédigo Organico Monetario y Financiero, Libro |, determina que, para el
desempefo de sus funciones, la Junta de Politica y Regulaciéon Financiera tiene que cumplir ciertos
deberes y ejercer determinadas facultades; entre los que constan los determinados en sus numeros 1, 16
y 27, que son: regular la creacion, constitucion, organizacion, actividades, operacion y liquidacion de las
entidades de valores; regular la constitucién, operacion y liquidacién de fondos y negocios fiduciarios
relacionados con el mercado de valores; y, ejercer las demas funciones, deberes y facultades que le
asigne el citado Cédigo y la ley;

Que, el Articulo 25.1, numero 1, ibidem indica, dentro de las funciones de la Secretaria Técnica de esta
Junta, la de elaborar los informes técnicos y juridicos que respalden las propuestas de regulaciones que
emitira la Junta de Politica y Regulacién Financiera;

Que, la Disposicion General Vigésima Novena del Cddigo Organico Monetario y Financiero, Libro |,
prescribe: “En la legislacion vigente en la que se hace mencién a la "Junta de Politica y Regulacion

"o,

Monetaria y Financiera", reemplacese por "Junta de Politica y Regulacién Financiera".”,

Que, la Disposicion Transitoria Quincuagésima Cuarta del Codigo previamente mencionado determina el
régimen transitorio de resoluciones de la Codificacién de la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y
Financiera, estableciendo que: “(...) Las resoluciones que constan en la Codificaciéon de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros de la Junta de Politica y Regulaciéon Monetaria y Financiera
y las normas emitidas por los organismos de control, mantendran su vigencia hasta que la Junta de Politica
y Regulacion Monetaria y la Junta de Politica y Regulacién Financiera resuelvan lo que corresponda, en
el ambito de sus competencias.”;
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Que, la Ley de Mercado de Valores, contenida en el Libro Il del Codigo Organico Monetario y Financiero,
al referirse al objeto y ambito de dicha Ley, determina en su Articulo 1 que ésta tiene por objeto promover
un mercado de valores organizado, integrado, eficaz y transparente, en el que la intermediacién de valores
sea competitiva, ordenada, equitativa y continua, como resultado de una informacién veraz, completa y
oportuna; cuyo ambito abarca el mercado de valores en sus segmentos bursétil y extrabursatil, las bolsas
de valores, las asociaciones gremiales, las casas de valores, las administradoras de fondos y fideicomisos,
las calificadoras de riesgo, los emisores, las auditoras externas y demas participantes que de cualquier
manera actien en el mercado de valores;

Que, la ley ibidem, en su articulo innumerado agregado a continuacion del Articulo 1, prescribe que los
principios rectores del mercado de valores que orientan la actuacion de la Junta de Politica y Regulacién
Financiera, de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros y de los participantes son: i) la fe
publica; ii) proteccion del inversionista; iii) transparencia y publicidad; iv) informacién simétrica, clara,
veraz, completa y oportuna; v) la libre competencia; vi) el tratamiento igualitario a los participantes del
mercado de valores; vii) la aplicacion de buenas practicas corporativas; viii) el respeto y fortalecimiento
de la potestad normativa de la Junta de Politica y Regulacién Financiera, con sujecion a la Constitucion
de la Republica del Ecuador, las politicas publicas del Mercado de Valores y la Ley; vy, ix) promover el
financiamiento e inversion en el régimen de desarrollo nacional y un mercado democratico, productivo,
eficiente y solidario; determinando que estos principios deberan interpretarse siempre en el sentido que
mas favorezca al inversionista;

Que, el Articulo 9 del Cédigo Organico Monetario y Financiero, Libro Il (Ley de Mercado de Valores),
enumera las atribuciones que actualmente le corresponden a la Junta de Politica y Regulacion Financiera
en el contexto de esta Ley, dentro de las cuales constan las sefialadas en los nimeros 4, 6, 20y 21 que
son, respectivamente: i) expedir las resoluciones necesarias para la aplicacion de la Ley de Mercado de
Valores; i) regular la creacion y funcionamiento de las administradoras de fondos y fideicomisos, asi como
los servicios que éstas presten; (iii) velar por la observancia y cumplimiento de las normas que rigen el
mercado de valores; y, iv) normar, en lo concerniente a actividades y operaciones del mercado de valores,
otros aspectos de la actuacién de los participantes en el mercado;

Que, el Articulo 15 del Codigo Organico Administrativo, en referencia al principio de responsabilidad, prevé
que el Estado respondera por los dafios como consecuencia de la falta o deficiencia en la prestacion de
los servicios publicos o las acciones u omisiones de sus servidores publicos o los sujetos de derechos
privado que actuan en ejercicio de una potestad publica por delegacion del Estado y de sus dependientes,
controlados o contratistas, siendo el Estado quien hara efectiva la responsabilidad de la o el servidor
publico por actos u omisiones dolosos o culposos, sefialando que ningun servidor publico estd exento de
responsabilidad;

Que, mediante Informe Técnico Nro. JPRF-CTSV-2024-007 de 11 de diciembre de 2024, la Coordinacion
Técnica de Politica y Regulacion del Sistema de Valores y Seguros de esta Junta concluyd la necesidad
y pertinencia de reformar el Articulo 27 de la Seccion VIl “Disposiciones Generales” del Capitulo I
“Fondos de Inversion”, Titulo Xl “Inversionistas Institucionales”, Libro Il “Mercado de Valores” de la
Caodificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, con el objetivo de adecuar
la férmula de calculo de la tasa de rendimiento efectiva anual de los fondos administrados;

Que, el Secretario Técnico de la Junta de Politica y Regulacion Financiera, a través del Memorando Nro.
JPRF-ST-2024-0110-M de 18 de diciembre de 2024, remite a la Presidente de la Junta el Informe Técnico
Nro. JPRF-CTSV-2024-007 de 11 de diciembre de 2024, emitido por la Coordinacion Técnica de Politica
y Regulacion del Sistema de Valores y Seguros; asi como el Informe Juridico Nro. JPRF-CJF-2024-057
de 11 de diciembre de 2024, emitido por la Coordinacién Juridica de Politica y Normas Financieras de
esta Junta, asi como el proyecto de resolucion respectivo;
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Que, la Junta de Politica y Regulacion Financiera, en sesién ordinaria realizada por medios tecnoldgicos,
convocada el 20 de diciembre de 2024 y llevada a cabo a través de video conferencia el 23 de diciembre
de 2024, conocié el Memorando Nro. JPRF-ST-2024-0110-M de 18 de diciembre de 2024, emitido por el
Secretario Técnico de la Junta; asi como los precitados Informe Técnico Nro. JPRF-CTSV-2024-007 e
Informe Juridico Nro. JPRF-CJF-2024-057, ademas del proyecto de resolucion correspondiente;

Que, la Junta de Politica y Regulacion Financiera, en sesién ordinaria realizada por medios tecnolégicos,
convocada el 20 de diciembre de 2024 y llevada a cabo a través de video conferencia el 23 de diciembre
de 2024, conocid y aprobé la siguiente Resolucion; vy,

En ejercicio de sus funciones,
RESUELVE:

ARTICULO UNICO.- Sustitiyese el contenido del Articulo 27 de la Seccién VIl “Disposiciones Generales”,
Capitulo Il “Fondos de Inversion”, Titulo Xll “Inversionistas Institucionales” del Libro Il “Mercado de
Valores” de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, por el
siguiente:

“Calculo de la tasa de rendimiento efectiva anual de los fondos administrados: Se podra calcular la tasa
de rendimiento efectiva anual de un fondo administrado, de acuerdo con la siguiente formula:

360
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Nota: Ver descripcién de variables en el articulo anterior.”

TRE =

DISPOSICION GENERAL UNICA.- La Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros comunicara
a las entidades controladas respectivas sobre el contenido de la presente Resolucion.

DISPOSICION FINAL.- La presente Resolucién entrara en vigor a partir de esta fecha, sin perjuicio de su
publicacién en el Registro Oficial, y se publicara en la pagina web institucional de la Junta de Politica y
Regulacién Financiera en el término maximo de dos dias desde su expedicion.

COMUNIQUESE.- Dada en el Distrito Metropolitano de Quito, el 23 de diciembre de 2024.
LA PRESIDENTE,

!
i W]
35 i T e rnado electrén

scanante po:
MARTA LUCRECIA
iPAULINA VELA

Mgs. Maria Paulina Vela Zambrano

Proveyo y firmo la Resolucién que antecede la magister Maria Paulina Vela Zambrano, Presidente de la
Junta de Politica y Regulacién Financiera, en el Distrito Metropolitano de Quito, el 23 de diciembre de
2024.- LO CERTIFICO.

SECRETARIO TECNICO,
s

Mgs. Luis Alfredo Olivares Murillo
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Resolucién Nro. JPRF-F-2024-0132
LA JUNTA DE POLITICA Y REGULACION FINANCIERA
CONSIDERANDO:

Que, el Articulo 82 de la Constitucion de la Republica del Ecuador prescribe el derecho a la seguridad
juridica, que se fundamenta en el respeto a la Constitucion y en la existencia de normas juridicas previas,
claras, publicas y aplicadas por las autoridades competentes;

Que, el Articulo 84 de la Norma Suprema dispone que el todo érgano con potestad normativa tendra la
obligacion de adecuar, formal y materialmente, las leyes y demas normas juridicas a los derechos
previstos en la Constitucién. En ningun caso, la reforma de leyes u otras normas juridicas ni los actos del
poder publico atentaran contra los derechos que reconoce la Constitucion;

Que, el numero 6 del Articulo 132 de la Carta Magna otorga a los organismos publicos de control y
regulacion la facultad de expedir normas de caracter general en las materias propias de su competencia,
sin que puedan alterar o innovar las disposiciones legales;

Que, el Articulo 226 de la Norma Fundamental preceptia que las instituciones del Estado ejerceran
solamente las competencias y facultades que les sean atribuidas en la Constitucién y la ley;

Que, el Articulo 308 ut supra determina que las actividades financieras son un servicio de orden publico,
y podran ejercerse, previa autorizacion del Estado, de acuerdo con la ley;

Que, el Articulo 309 de la Constitucion establece que el sistema financiero nacional se compone de los
sectores publico, privado, y del popular y solidario;

Que, el Articulo 424 ibidem manda que la Constitucion es la norma suprema y prevalece sobre cualquier
otra del ordenamiento juridico. Las normas y los actos del poder publico deberan mantener conformidad
con las disposiciones constitucionales; en caso contrario careceran de eficacia juridica;

Que, el Articulo 425 de la Carta Magna prescribe el siguiente orden jerarquico de aplicacién de las normas
juridicas: “La Constitucion; los tratados y convenios internacionales; las leyes organicas; las leyes
ordinarias; las normas regionales y las ordenanzas distritales; los decretos y reglamentos; las ordenanzas;
los acuerdos y las resoluciones; y los demas actos y decisiones de los poderes publicos. (...)”;

Que, el Articulo 13 del Cédigo Organico Monetario y Financiero, Libro |, reformado por la Ley Organica
Reformatoria al Cédigo Organico Monetario y Financiero para la Defensa a la Dolarizacion, publicada en
el Registro Oficial No. 443 el 03 de mayo de 2021, creé a la Junta de Politica y Regulacién Financiera,
parte de la Funcién Ejecutiva, responsable de la de la formulacién de la politica y regulacion crediticia,
financiera, de valores, seguros y servicios de atencion integral de salud prepagada;

Que, el Articulo 14, namero 2, del precitado Coédigo Organico dispone que le corresponde a la Junta de
Politica y Regulacién Financiera, entre otras funciones, emitir las regulaciones que permitan mantener la
integralidad, solidez, sostenibilidad y estabilidad de los sistemas financiero nacional, de valores, seguros
y servicios de atencion integral de salud prepagada en atencion a lo previsto en el articulo 309 de la
Constitucion de la Republica del Ecuador. Asimismo, en su antepenultimo inciso establece que, para el
cumplimiento de sus funciones, debera expedir las normas en las materias propias de su competencia,
sin que puedan alterar las disposiciones legales;

Que, el Articulo 14.1 ibidem prescribe que la Junta de Politica y Regulacién Financiera tiene que cumplir,
entre otros deberes y facultades: “1. Regular la creacién, constitucién, organizacién, actividades,
operacioén y liquidacién de las entidades financieras, de valores, seguros y servicios de atencion integral
de salud prepagada; (...) 16. Regular la constitucién, operacién y liquidacién de fondos y negocios
fiduciarios relacionados con el mercado de valores; (...)”;
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Que, el Articulo 25.1, numero 1, del mencionado Cédigo Organico sefiala, dentro de las funciones de la
Secretaria Técnica de esta Junta, la de elaborar los informes técnicos y juridicos que respalden las
propuestas de regulaciones que emitira la Junta de Politica y Regulacién Financiera;

Que, el Articulo 150 del referido cuerpo normativo dispone que las entidades del sistema financiero
nacional estaran sujetas a la regulacion que expida la Junta del Politica y Regulacién Financiera;

Que, el Articulo 160 del citado cuerpo legal preceptia que el sistema financiero nacional esté integrado
por el sector financiero publico, el sector financiero privado y el sector financiero popular y solidario;

Que, el Articulo 188 del Cddigo Organico ut supra menciona que las entidades del sistema financiero
nacional deberan cumplir, en todo tiempo, los requerimientos financieros y de operacién que fije el Cédigo
y los que disponga la Junta de Politica y Regulacién Financiera, lo cual se encuentra en armonia a lo
dispuesto con el Articulo 210 del mismo cuerpo normativo referente a las garantias adecuadas;

Que, la Disposicién General Vigésima Novena del Cédigo Organico Monetario y Financiero, Libro |,
incorporada por la precitada Ley Organica Reformatoria al Cédigo Organico Monetario y Financiero para
la Defensa a la Dolarizacion, establece que se reemplace en la legislacién vigente en lo que se hace
mencion a la “Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera” por “Junta de Politica y Regulacion
Financiera”:

Que, la Disposicion Transitoria Quincuagésima Cuarta del precitado Cédigo Organico, agregada por la
referida Ley Organica Reformatoria al Codigo Organico Monetario y Financiero para la Defensa a la
Dolarizacion, dispone que las Resoluciones que constan en la Codificacién de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros de la Junta de Politica y Regulaciéon Monetaria y Financiera mantendran
su vigencia hasta que la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y la Junta de Politica y Regulacion
Financiera resuelvan lo que corresponde, en el ambito de sus competencias;

Que, el Articulo 15 del Cédigo Organico Administrativo reconoce el principio de responsabilidad, en el que
se establece que: ‘El Estado respondera por los dafios como consecuencia de la falta o deficiencia en la
prestacion de los servicios publicos o las acciones u omisiones de sus servidores publicos o los sujetos
de derecho privado que actuan en ejercicio de una potestad publica por delegacion del Estado y sus
dependientes, controlados o contratistas.”;

Que. mediante Resolucion No. 402-2017-F de 5 de septiembre de 2017, expedida por la Junta de Politica
y Regulacion Monetaria y Financiera sustituy6 el Capitulo XXI “Categorizacién y Valorizacion de las
Garantias Adecuadas”, Titulo Il “Sistema Financiero Nacional”, Libro | “Sistema Monetario y Financiero”,

Que, el Articulo 195 de la Ley Organica para el Desarrollo Econémico y Sostenibilidad Fiscal tras la
Pandemia COVID-19, publicada en el Tercer Suplemento Nro. 587 del Registro Oficial del 29 de
noviembre de 2021, reformé el Articulo innumerado a continuacion del Articulo 120 del Cédigo Organico
Monetario Financiero, Libro Il (Ley de Mercado Valores), incorporando como numeral 8 el siguiente texto:
“8. Operaciones de crédito o de cualquier otro tipo destinadas al financiamiento de vehiculos.” Ademas,
derogo6 el tercer inciso del mencionado Articulo que establecia lo siguiente: “En ningun caso personas
naturales o juridicas, publicas o privadas, nacionales o extranjeras, incluyendo naturalmente a las
instituciones del sistema financiero, podran constituir fideicomisos mercantiles en garantia sobre
vehiculos.”;
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Que, el Secretario Técnico de la Junta de Politica y Regulacion Financiera, a través del Memorando Nro.
JPRF-ST-2024-0111-M de 18 de diciembre de 2024, remite a la Presidente de la Junta el Informe Técnico
Nro. JPRF-CTIFSP-2024-0022 de 13 de diciembre de 2024, emitido por la Coordinacién Técnica de
Politica de Inclusién Financiera y Salud Prepagada, y el Informe Juridico Nro. JPRF-CJF-2024-058 de 13
de diciembre de 2024 emitido por la Coordinacion de Politica y Normas Financieras de esta Junta, asi
como el proyecto de resolucion respectivo;

Que, la Junta de Politica y Regulacion Financiera, en sesion ordinaria realizada por medios tecnoldgicos,
convocada el 20 de diciembre de 2024 y llevada a cabo a través de video conferencia el 23 de diciembre
de 2024, conocié el Memorando Nro. JPRF-ST-2024-0111-M de 18 de diciembre de 2024, emitido por el
Secretario Técnico de la Junta; asi como los precitados Informe Técnico Nro. JPRF-CTIFSP-2024-0022 e
Informe Juridico Nro. JPRF-CJF-2024-058, ademas del proyecto de resolucién correspondiente;

Que, la Junta de Politica y Regulacién Financiera, en sesién ordinaria realizada por medios tecnologicos,
convocada el 20 de diciembre de 2024 y llevada a cabo a través de video conferencia el 23 de diciembre
de 2024, conocid y aprob¢ la siguiente Resolucion; vy,

En ejercicio de sus funciones,
RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO.- Sustituyese el Articulo 1 de la Seccion |: “Categorizacion de las Garantias”,
Capitulo XXI “Categorizacién y Valoracién de las Garantias Adecuadas”, Titulo Il “Sistema Financiero
Nacional”, Libro | “Sistema Monetario y Financiero” de la Codificacion de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros, por el siguiente texto:

“Art. 1.- Para efectos de la aplicacién de las disposiciones establecidas en los Articulos 188 y 210 del
Cadigo Organico Monetario y Financiero, Libro I, se consideran garantias adecuadas las siguientes:

1. Garantias constituidas en el pais:

a. Lapignoraciéon sobre depositos de dinero en efectivo, u otras inversiones financieras efectuadas
en la misma entidad financiera o en otras entidades del Sistema Financiero Nacional, o titulos
emitidos por el Estado o el Banco Central del Ecuador;

b. Las hipotecas sobre inmuebles, incluidos aquellos que lo son por accesion;

c. Las hipotecas sobre buques y aviones, siempre y cuando estén asegurados contra todo riesgo
y la pdliza sea endosada a favor de la entidad financiera acreedora;

d. Los certificados de deposito de mercaderias de facil realizacién, emitidos por almacenes

generales de deposito, que especifiquen la calidad y cantidad de la mercaderia depositada;

Las prendas comerciales, agricolas e industriales; y,

Los convenios de débito automatico suscritos entre el Banco Central del Ecuador y las

empresas publicas, para el caso de los créditos otorgados por la banca publica a las empresas

publicas, cuyo plazo no sea superior a noventa (90) dias. Estas operaciones deberan ser
aprobadas por el directorio del banco publico y unicamente se podran renovar una vez por el
mismo plazo original.

Th O

2. Garantias constituidas en el exterior:

a. Las hipotecas sobre buques y aviones, siempre y cuando estén asegurados contra todo riesgo
y la pdliza sea endosada a favor de la entidad financiera acreedora.

3. Otras garantias:
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a. Las fianzas solidarias otorgadas por bancos o entidades financieras operativas del exterior de
reconocida solvencia internacional;, con excepcion de las entidades financieras operativas del
exterior domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones con menor imposicion a la del
Ecuador;

b. Las fianzas solidarias otorgadas por sociedades constituidas en el exterior, de solvencia
acreditada internacionalmente, que amparen obligaciones de sus sucursales, filiales o conjunto
de empresas asociadas para un proyecto especifico en que ellas participen y que esté
contractualmente establecido, siempre que en el documento suscrito a favor de la entidad
financiera acreedora se asuma el compromiso de pagar en forma incondicional e irrevocable, al
solo requerimiento del acreedor, las obligaciones vencidas del deudor.

Dicha solvencia acreditada internacionalmente, debera ser justificada al menos con la siguiente
informacioén:

1.  Estados financieros auditados por una firma internacional de prestigio y cuya opinién no
contenga salvedades, por lo menos por dos (2) afios consecutivos;

2. Certificado de funcionamiento vigente y debidamente legalizado; e,

3. Informe emitido por una calificadora de riesgos independiente;

c. Loscréditos documentarios irrevocables y las letras de cambio, emitidos por bancos o entidades
financieras operativas del exterior de reconocida solvencia internacional que amparen
préstamos de financiamiento de exportaciones cuyos embarques o servicios ya se hubieren
cumplido de conformidad con lo siguiente:

1. Créditos documentarios irrevocables, emitidos por bancos operativos del exterior cuya
solvencia se halle acreditada internacionalmente;

2. Letras de cambio avaladas por bancos operativos del exterior, cuya solvencia se halle
acreditada internacionalmente; y,

3.  Créditos documentarios irrevocables o letras de cambio avaladas, que cuenten con cédigo
de reembolso debidamente verificado por medio de los convenios de pago y créditos
reciprocos suscritos por los bancos centrales de los paises miembros de la Asociacion
Latinoamericana de Integracion (ALADI);

d. Las cartas de crédito "stand by" emitidas por bancos operativos del exterior cuya solvencia se
halle acreditada internacionalmente;

e. Las mercaderias a importar mediante un crédito documentario abierto por la entidad financiera,
en el que se establezca que los conocimientos de embarque estaran consignados a su orden y
con el correspondiente endoso del seguro a favor de la entidad financiera acreedora. Para tales
efectos la mercaderia debera ser de facil realizacion y la entidad financiera tendra libre
disponibilidad sobre la misma;

f. Las fianzas solidarias, cualquiera sea su naturaleza, otorgadas por bancos, o companias de
seguros nacionales;

g. Los conocimientos de embarque de petrdleo, siempre y cuando se refieran a compras de
petréoleo previamente negociadas (vendidas) por el cliente de la entidad financiera; y su
respectiva poliza de seguro, debidamente endosada a favor de la entidad financiera acreedora;

h. Los documentos de crédito debidamente endosados con responsabilidad a favor de la entidad
financiera acreedora por parte de otra entidad financiera;
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i El fideicomiso mercantil de garantia, en virtud del cual sean transferidos a un patrimonio
auténomo administrado por una institucién o sociedad administradora de fondos y fideicomisos,
debidamente autorizada, los activos que permitan garantizar las obligaciones contraidas en
favor de las entidades del Sistema Financiero Nacional.

Dicho fideicomiso, al amparo de lo establecido en el articulo innumerado incluido a continuacion
del Articulo 120 del Coédigo Organico Monetario y Financiero, Libro Il (Ley de Mercado de
Valores), solo podran constituirse para respaldar las siguientes operaciones crediticias:

Créditos de vivienda;

Para el desarrollo de proyectos inmobiliarios;

Para el financiamiento de infraestructura, circunscritos a la formacién bruta de capital fijo;
De inversién publica;

Créditos sindicados conjuntamente con banca publica o entidades financieras
multilaterales;

Con respaldo de los fondos de garantia crediticia;

Créditos productivos especificos que se puedan garantizar con fideicomisos mercantiles
sobre inventarios de materia prima, de productos en proceso u otros bienes muebles o
productos terminados; de metales preciosos, bienes de capital de la industria, y marcas o
patentes cuya propiedad haya sido adquirida por compra y su precio haya sido pagado en
su totalidad; y,

8. Operaciones de crédito o de cualquier otro tipo destinadas al financiamiento de vehiculos.

SRS

NS

Las entidades del Sistema Financiero Nacional no podran aceptar la calidad de beneficiarios en
fideicomisos mercantiles de garantia de operaciones de crédito de consumo, o de operaciones
de crédito distintas a las detalladas en los numerales anteriores.

Los contratos de fideicomiso mercantil de garantia que cumplan con las disposiciones de ley y
de esta norma, se consideraran garantias adecuadas y sus patrimonios podran cubrir, en
funcién de sus avaltos debidamente practicados, hasta 100% del valor del crédito garantizado;

J. Para el caso de las operaciones de arrendamiento mercantil, la pdliza de seguro contra todo
riesgo, de acuerdo con el bien arrendado, endosada a favor de la entidad financiera;

k. Las facturas comerciales negociables relacionadas con operaciones de venta de productos o
servicios a crédito, respaldadas con polizas de seguro de crédito a la exportacion o pélizas de
seguro de crédito doméstico o interno, emitidas por empresas de seguro legalmente constituidas
o establecidas en el pais. En caso de contar con un reaseguro, la empresa reaseguradora
debera contar con una calificacién de riesgo de por lo menos A-.

Las empresas de seguro que operen en el seguro de crédito a la exportacion deberan contar
con acceso a informacion de bases de datos internacionales que permitan la calificacion de los
compradores de los productos ecuatorianos en los mercados en los que éstos operen, conforme
lo prevé el Articulo 6 del Decreto Ejecutivo No. 1793, publicado en el Registro Oficial Nro. 365
de 28 de junio del 2004.

Las empresas de seguro que operan en el seguro de crédito doméstico o interno, igualmente
deberan contar con la informacion suficiente de los compradores locales, con el propdsito de
efectuar la calificacion a la que se refiere el inciso precedente.

Tales facturas para ser endosadas a la entidad financiera acreedora, deberan ser "facturas
negociables" y contener los requisitos establecidos en el Cédigo de Comercio, la normativa
tributaria y demas normas aplicables. El endoso debe efectuarse con caracter de irrevocable.
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Las facturas negociables endosadas a la entidad financiera deberan ser por un valor que cubra
adecuadamente el monto del crédito concedido, para el efecto, la entidad financiera considerara
el coaseguro pactado y deducible contemplado en las condiciones particulares de la pdliza de
seguro de crédito.

El deudor transmitiré su derecho de indemnizacion derivado de la podliza de seguro de crédito a
la entidad financiera acreedora, previo aviso y aceptacién expresa de la compafia de seguros;

I Las fianzas otorgadas por una entidad del sistema de garantia crediticia; y,

m. Para los créditos otorgados a la pequefia y mediana empresa PYMES, y a los
microempresarios, se consideraran como garantias adecuadas, a mas de las establecidas en
la presente norma, la garantia quirografaria, siempre y cuando el garante justifique un flujo de
recursos neto suficiente para cubrir la deuda del sujeto de crédito; entendiéndose por flujo de
recursos neto al promedio de los ingresos brutos mensuales del nucleo familiar menos los
gastos familiares estimados mensuales obtenidos de fuentes estables como: sueldos, salarios,
honorarios, remesas y/o rentas promedios; y, los metales preciosos.”

DISPOSICION FINAL.- La presente Resolucion entrara en vigor a partir de esta fecha, sin perjuicio de su
publicacion en el Registro Oficial, y se publicara en la pagina web institucional de la Junta de Politica y
Regulacion Financiera en el término maximo de dos dias desde su expedicion.

COMUNIQUESE.- Dada en el Distrito Metropolitano de Quito, el 23 de diciembre de 2024.

Mgs. Maria Paulina Vela Zambrano
Proveyé y firmé la Resolucién que antecede la magister Maria Paulina Vela Zambrano, Presidente de la
Junta de Politica y Regulacion Financiera, en el Distrito Metropolitano de Quito, el 23 de diciembre de
2024.- LO CERTIFICO.

SECRETARIO TECNICO,

EITATER
Mgs. Luis Alfredo Olivares Murillo
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Resolucién Nro. JPRF-V-2024-0133
LA JUNTA DE POLITICA Y REGULACION FINANCIERA
CONSIDERANDO:

Que, el Articulo 82 de la Constitucion de la Republica del Ecuador prescribe que el derecho a la
seguridad juridica se fundamenta en el respeto a la Constitucién y en la existencia de normas
juridicas previas, claras, publicas y aplicadas por las autoridades competentes;

Que, el Articulo 84 de la Norma Suprema dispone que el todo érgano con potestad normativa tendra
la obligacién de adecuar, formal y materialmente, las leyes y demas normas juridicas a los derechos
previstos en la Constitucion; preceptuando que, en ningun caso, la reforma de leyes u otras normas
juridicas ni los actos del poder publico atentaran contra los derechos que reconoce la Constitucion;

Que, el numero 6 del Articulo 132 de la citada Constitucion otorga a los organismos publicos de
regulacion la facultad de expedir normas de caracter general en las materias propias de su
competencia, sin que puedan alterar o innovar las disposiciones legales;

Que, el Articulo 226 de la Carta Magna dispone que las instituciones del Estado, sus organismos,
dependencias, las servidoras o servidores publicos y las personas que actuen en virtud de una
potestad estatal ejerceran solamente las competencias y facultades que les sean atribuidas en la
Constitucion y la ley; teniendo el deber de coordinar las acciones necesarias para el cumplimiento
efectivo de los derechos reconocidos en la Constitucién;

Que, el Articulo 308 ibidem determina que las actividades financieras son un servicio de orden
publico, y podran ejercerse, previa autorizacién del Estado, de acuerdo con la ley;

Que, el Articulo 424 ut supra manda que la Constitucion es la norma suprema y prevalece sobre
cualquier otra del ordenamiento juridico, disponiendo que las normas y los actos del poder publico
deberan mantener conformidad con las disposiciones constitucionales; en caso contrario careceran
de eficacia juridica;

Que, el Articulo 425 de la Constitucion de la Republica del Ecuador prescribe el siguiente orden
jerarquico de aplicacion de las normas juridicas: “La Constitucién; los tratados y convenios
internacionales; las leyes organicas; las leyes ordinarias; las normas regionales y las ordenanzas
distritales; los decretos y reglamentos; las ordenanzas; los acuerdos y las resoluciones; y los deméas
actos y decisiones de los poderes publicos. (...)”;

Que, el Articulo 13 del Codigo Organico Monetario y Financiero, Libro |, creé la Junta de Politica y
Regulacién Financiera, parte de la Funcién Ejecutiva, como una persona juridica de derecho publico,
con autonomia administrativa, financiera y operativa, responsable de la formulacién de la politica y
regulacion crediticia, financiera, de valores, seguros y servicios de atencién integral de salud
prepagada;

Que, el Articulo 14, numeros 1 y 2, del precitado Cdédigo Organico, respecto al ambito de
competencia de la Junta de Politica y Regulacién Financiera, determina que le corresponde, entre
otras funciones, las de formular la politica de valores y emitir las regulaciones que permitan mantener
la integralidad, solidez, sostenibilidad y estabilidad del sistema de valores. Asimismo, en su
antepenultimo inciso establece que, para el cumplimiento de sus funciones, debera expedir las
normas en las materias propias de su competencia, sin que puedan alterar las disposiciones legales;

Que, los numeros 1, 16 y 27 del Articulo 14.1 jbidem prescribe que le corresponde a la Junta de

Politica y Regulaciéon Financiera, entre otras facultades, las de regular la creacion, constitucion,
organizacion, actividades, operacion y liquidacion de las entidades financieras y de valores; regular
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la constitucion, operacion y liquidacion de fondos y negocios fiduciarios relacionados con el mercado
de valores; asi como, ejercer las demas funciones, deberes y facultades que le asigne el propio
Caodigo Organico Monetario y Financiero y la ley;

Que, el Articulo 25.1, numero 1, ibidem prescribe, dentro de las funciones de la Secretaria Técnica
de esta Junta, la de elaborar los informes técnicos y juridicos que respalden las propuestas de
regulaciones que emitira la Junta de Politica y Regulacién Financiera;

Que, la Disposicion General Vigésima Novena del Cédigo Organico Monetario y Financiero, Libro |,
prescribe: “En la legislacion vigente en la que se hace mencion a la “Junta de Politica y Regulacién

»y,

Monetaria y Financiera”, reemplacese por “Junta de Politica y Regulacion Financiera”.”;

Que, la Disposiciéon Transitoria Quincuagésima Cuarta del Cdédigo previamente mencionado
determina el régimen transitorio de resoluciones de la Codificacion de la Junta de Politica y
Regulacién Monetaria y Financiera, estableciendo que: “(...) Las resoluciones que constan en la
Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros de la Junta de Politica
y Regulacion Monetaria y Financiera y las normas emitidas por los organismos de control,
mantendrén su vigencia hasta que la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y la Junta de Politica
y Regulacion Financiera resuelvan lo que corresponda, en el ambito de sus competencias.”;

Que, la Ley de Mercado de Valores, contenida en el Libro Il del Cddigo Organico Monetario y
Financiero, al referirse al objeto y ambito de dicha Ley, determina en su Articulo 1 que ésta tiene por
objeto promover un mercado de valores organizado, integrado, eficaz y transparente, en el que la
intermediacién de valores sea competitiva, ordenada, equitativa y continua, como resultado de una
informacion veraz, completa y oportuna; cuyo ambito abarca el mercado de valores en sus
segmentos bursatil y extrabursatil, las bolsas de valores, las asociaciones gremiales, las casas de
valores, las administradoras de fondos y fideicomisos, las calificadoras de riesgo, los emisores, las
auditoras externas y demas participantes que de cualquier manera actien en el mercado de valores;

Que, el Articulo 9 del Cédigo Organico Monetario y Financiero, Libro Il (Ley de Mercado de Valores),
enumera las atribuciones que actualmente le corresponden a la Junta de Politica y Regulacion
Financiera en el contexto de esta Ley, dentro de las cuales constan las sefialadas en los numeros 1,
6, y 19, que son, respectivamente: (i) establecer la politica general del mercado de valores y regular
su funcionamiento; (ii) regular la creacion y funcionamiento de las administradoras de fondos vy
fideicomisos, asi como los servicios que éstas presten; vy, (iii) autorizar las actividades conexas de
las administradoras de fondos y fideicomisos, que sean necesarias para el adecuado desarrollo del
mercado de valores;

Que, el Articulo 109 de la Ley de Mercado de Valores, respecto del contrato de fideicomiso mercantil,
prescribe que por el contrato de fideicomiso mercantil una o0 mas personas llamadas constituyentes
o fideicomitentes transfieren, de manera temporal e irrevocable, la propiedad de bienes muebles o
inmuebles corporales o incorporales, que existen o se espera que existan, a un patrimonio autbnomo,
dotado de personalidad juridica para que la sociedad administradora de fondos y fideicomisos, que
es su fiduciaria y en tal calidad su representante legal, cumpla con las finalidades especificas
instituidas en el contrato de constitucién, bien en favor del propio constituyente o de un tercero
llamado beneficiario;

Que, el Articulo 110 ibidem establece que el contrato de fideicomiso mercantil debera otorgarse

mediante escritura publica, y que la transferencia de la propiedad a titulo de fideicomiso se efectuara
conforme las disposiciones generales previstas en las leyes, atendiendo la naturaleza de los bienes;
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Que, el Articulo 115 de la Ley de Mercado de Valores sefiala que pueden actuar como constituyentes
de fideicomisos mercantiles las personas naturales o juridicas privadas, publicas o mixtas,
nacionales o extranjeras, o entidades dotadas de personalidad juridica, quienes transferiran el
dominio de los bienes a titulo de fideicomiso mercantil;

Que, mediante Resolucion No. 340-2017-V de 06 de marzo de 2017, la entonces Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera expidio las “Normas sobre la Constituciéon de Fideicomisos
Mercantiles en Garantia sobre Vehiculos”, contenidas en el Capitulo Il del Titulo Xlll “Fideicomiso
Mercantil y Encargo Fiduciario”, Libro Il “Mercado de Valores” de la Codificacion de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores Y Seguros, a través de las cuales establecio la prohibicion de
constitucion de fideicomisos mercantiles en garantia sobre vehiculos livianos por parte de personas
naturales o juridicas, publicas o privadas, nacionales o extranjeras, y determiné ademas que en
ningun caso las instituciones del sistema financiero podran constituir fideicomisos mercantiles en
garantia sobre todo tipo de vehiculos, sin distincion de tonelaje o finalidad, sea para transporte
publico o privado de personas o bienes; en consonancia con lo prescrito a esa fecha en el articulo
innumerado a continuacion del Articulo 120 de la Ley de Mercado de Valores, que legislaba dichas
prohibiciones;

Que, la Ley Organica para el Desarrollo Econémico y Sostenibilidad Fiscal tras la Pandemia COVID-
19, publicada en el Tercer Suplemento del Registro Oficial Nro. 587 de 29 de noviembre de 2021, en
su Articulo 195, reformé el articulo innumerado a continuacién del Articulo 120 del Cédigo Organico
Monetario Financiero, Libro Il (Ley de Mercado Valores), que detalla las operaciones crediticias en
las que las instituciones del sistema financiero solamente podran aceptar la calidad de beneficiarias
en fideicomisos mercantiles de garantia, incorporando como numero 8 a las operaciones de crédito
o de cualquier otro tipo destinadas al financiamiento de vehiculos. Ademas, derogé el tercer inciso
del mencionado articulo, que establecia lo siguiente: “En ningun caso personas naturales o juridicas,
publicas o privadas, nacionales o extranjeras, incluyendo naturalmente a las instituciones del sistema
financiero, podran constituir fideicomisos mercantiles en garantia sobre vehiculos.”;

Que, el articulo innumerado a continuacién del Articulo 120 de la Ley de Mercado de Valores vigente
establece que las instituciones del sistema financiero solamente podran aceptar la calidad de
beneficiarias en fideicomisos mercantiles de garantia que respalden las operaciones crediticias
determinadas en dicho articulo, sefialando entre ellas a las que constan en el niumero 8, que son las
operaciones de crédito o de cualquier otro tipo destinadas al financiamiento de vehiculos;

Que, el Secretario Técnico de la Junta de Politica y Regulacion Financiera, a través del Memorando
Nro. JPRF-ST-2024-0111-M de 18 de diciembre de 2024, remite a la Presidente de la Junta el
Informe Técnico Nro. JPRF-CTIFSP-2024-0022 de 13 de diciembre de 2024, emitido por la
Coordinacién Técnica de Politica de Inclusién Financiera y Salud Prepagada, y el Informe Juridico
Nro. JPRF-CJF-2024-058 de 13 de diciembre de 2024 emitido por la Coordinacién de Politica y
Normas Financieras de esta Junta, asi como el proyecto de resolucién respectivo;

Que, la Junta de Politica y Regulacion Financiera, en sesion ordinaria realizada por medios
tecnologicos, convocada el 20 de diciembre de 2024 y llevada a cabo a través de video conferencia
el 23 de diciembre de 2024, conocié el Memorando Nro. JPRF-ST-2024-0111-M de 18 de diciembre
de 2024, emitido por el Secretario Técnico de la Junta; asi como los precitados Informe Técnico Nro.
JPRF-CTIFSP-2024-0022 e Informe Juridico Nro. JPRF-CJF-2024-058, ademas del proyecto de
resolucion correspondiente;
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Que, la Junta de Politica y Regulacion Financiera, en sesion ordinaria realizada por medios
tecnologicos, convocada el 20 de diciembre de 2024 y llevada a cabo a través de video conferencia
el 23 de diciembre de 2024, conocid y aprobd la siguiente Resolucion; vy,

En ejercicio de sus funciones,

RESUELVE:
ARTICULO UNICO.- Derégase el Capitulo Il “Normas sobre la Constitucién de Fideicomisos
Mercantiles en Garantia sobre Vehiculos”, del Titulo Xl “Fideicomiso Mercantil y Encargo
Fiduciario”, Libro Il “Mercado de Valores” de la Codificacion de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros.

DISPOSICIONES GENERALES

PRIMERA.- La Superintendencia de Compainiias, Valores y Seguros comunicara a las entidades
controladas respectivas sobre el contenido de la presente Resolucion.

SEGUNDA.- En caso de duda sobre el contenido o alcance de las disposiciones de esta Resolucion,
correspondera a la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros absolverlas.

DISPOSICION FINAL.- La presente Resolucién entrara en vigor a partir de esta fecha, sin perjuicio
de su publicacion en el Registro Oficial, y se publicara en la pagina web institucional de la Junta de
Politica y Regulacion Financiera en el término maximo de dos dias desde su expedicion.

COMUNIQUESE.- Dada en el Distrito Metropolitano de Quito, el 23 de diciembre de 2024.

LA PRESIDENTE,

Mgs. Maria Paulina Vela Zambrano

Proveyé y firmé la Resolucién que antecede la magister Maria Paulina Vela Zambrano, Presidente
de la Junta de Politica y Regulacion Financiera, en el Distrito Metropolitano de Quito, el 23 de
diciembre de 2024.- LO CERTIFICO.

SECRETARIO TECNICO,
i i

E. '. =
Mgs. Luis Alfredo Olivares Murillo

14



Registro Oficial - Tercer Suplemento N° 713 Lunes 30 de diciembre de 2024

Resolucién Nro. JPRF-F-2024-0134
LA JUNTA DE POLITICA Y REGULACION FINANCIERA
CONSIDERANDO:

Que, el Articulo 132, nimero 6 de la Constitucion de la Republica del Ecuador otorga a los
organismos publicos de control y regulacién la facultad de expedir normas de caracter general en las
materias propias de su competencia, sin que puedan alterar o innovar las disposiciones legales;

Que, el Articulo 226 de la Norma Fundamental manda que las instituciones del Estado, sus
organismos, dependencias, las servidoras o servidores publicos y las personas que actuen en virtud
de una potestad estatal ejerceran solamente las competencias y facultades que les sean atribuidas
en la Constitucion y la ley;

Que, el Articulo 227 ibidem que la Administracion Publica constituye un servicio a la colectividad que
se rige por los principios de eficacia, eficiencia, calidad, jerarquia, coordinacion, participacion, y entre
otros;

Que, el Articulo 308 de la Constitucion de la Republica del Ecuador prescribe que las Actividades
Financieras son un servicio de orden publico;

Que, el Articulo 309 de la Norma Fundamental indica que “el Sistema Financiero Nacional se
compone de los sectores publico, privado, y del popular y solidario (...)”. Cada uno de estos sectores
contara con normas y entidades de control especificas y diferenciadas, que se encargaran de
preservar su seguridad, estabilidad, transparencia y solidez;

Que, el Articulo 13 del Codigo Organico Monetario y Financiero, Libro |, creé a la Junta de Politica y
Regulacién Financiera, parta de la Funciéon Ejecutiva y como persona de derecho publico,
responsable de la formulacion de la politica y regulacién crediticia, financiera, de valores, seguros, y
servicios de atencion integral de salud prepagada;

Que, los numeros 2 y 3 del Articulo 14 del Codigo Organico, preceptuan que a la Junta de Politica y
Regulacién Financiera tiene competencia para: “2. Emitir las regulaciones que permitan mantener la
integralidad, solidez, sostenibilidad y estabilidad de los sistemas financiero nacional, de valores,
seqguros y servicios de atencion integral de salud prepagada en atencién a lo previsto en el articulo
309 de la Constitucion de la Republica del Ecuador; 3. Expedir las regulaciones micro prudenciales
para los sectores financiero nacional, de valores, seguros y servicios de atencion integral de salud
prepagada, con base en propuestas presentadas por las respectivas superintendencias, dentro de
sus respectivos ambitos de competencia y sin perjuicio de su independencia”;

Que, el Articulo 14.1 del referido Cddigo Organico, ordena a la Junta de Politica y Regulacion
Financiera a cumplir con las siguientes facultades, entre las cuales se encuentran: “1. Regular la
creacion, constitucion, organizacion, actividades, operacion y liquidacién de las entidades
financieras; (...); 7. Emitir el marco regulatorio prudencial al que deben sujetarse las entidades
financieras, de valores, seguros y servicios de atencién integral de salud prepagada. marco que
debera ser coherente, no dar lugar a arbitraje regulatorio y abarcar (...); (...); 27. Ejercer las demas
funciones, deberes y facultades que le asigne este Codigo y la ley.”;

Que, el Articulo 150 del Cadigo ut supra prescribe que las entidades del sistema financiero nacional
estaran sujetas a la regulacion que expida la Junta de Politica y Regulacion Financiera;

Que, la Disposicion General Vigésima Novena del Codigo Organico Monetario y Financiero, Libro |,
agregada por la Ley Organica Reformatoria al Cédigo Organico Monetario y Financiero para la
Defensa a la Dolarizacion, dispone que en la legislacion vigente en la que se hace mencién a la
“Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera”, se remplace por “Junta de Politica y
Regulacién Financiera”;
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Que, mediante Acuerdo Ministerial Nro. MEM-MEM-2024-0027-AM de 15 de agosto de 2024, el
Ministerio de Energia y Minas declar6 la emergencia del sector eléctrico nacional, con la finalidad de
salvaguardar la continuidad en la prestacion del servicio publico de energia eléctrica;

Que, la Ley Organica para el Alivio Financiero y Fortalecimiento Econdémico de las Generaciones en
el Ecuador, publicada en el Registro Oficial Suplemento Nro. 699, el 09 de diciembre de 2024, tiene
como objeto generar alivios financieros a personas naturales y juridicas ante la situacién apremiante,
ocasionada por los inconvenientes derivados de los racionamientos de energia. El alivio se
implementara a través de incentivos financieros para que exista un inmediato progreso econémico,
mayor insercion laboral y estimulacién del emprendimiento como sector fundamental para el
desarrollo econémico y social de un pais;

Que, el Articulo 6 de la precitada Ley Organica dispone que las entidades que conforman los sectores
financieros publico, privado y popular y solidario podran establecer programas de diferimiento
extraordinario y temporal de las obligaciones financieras. Ademas, ordena a la Junta de Politica y
Regulacién Financiera a regular dichos programas;

Que, la Disposicion Transitoria Quinta de la Ley ibidem prescribe que “en el término de quince (15)
dias desde la publicacion de esta Ley, se deberan revisar las medidas existentes; y, en el ambito de
sus competencias, se debera establecer la continuidad o modificacién de dichas medidas.”;

Que, con fecha del 05 de noviembre de 2024, la Junta de Politica y Regulacién Financiera emitio la
Resolucion Nro. JPRF-F-2024-0123 que modifica la Seccion VII “Mecanismo extraordinario y
temporal de alivio financiero aplicable a los sectores publico y privado” del Capitulo XVIII “Calificacion
de activos de riesgo y constitucion de provisiones por parte de las entidades de los sectores
financiero publico y privado bajo el control de la Superintendencia de Bancos” y el Capitulo LXI
“Mecanismo extraordinario y temporal de alivio financiero aplicable al sector financiero de la
economia popular y solidario” del Titulo Il “Sistema Financiero Nacional”, Libro | “Sistema Monetario
y Financiero” de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros;

Que, el Secretario Técnico de la Junta de Politica y Regulacién Financiera, a través del Memorando
Nro. JPRF-ST-2024-0113-M de 20 de diciembre de 2024, remite a la Presidente de la Junta el
Informe Técnico Juridico Nro. JPRF-CTCJ-2024-014 de 20 de diciembre de 2024, asi como el
proyecto de resolucion respectivo;

Que, la Junta de Politica y Regulacion Financiera, en sesion ordinaria realizada por medios
tecnoldgicos, convocada el 20 de diciembre de 2024 y llevada a cabo a través de video conferencia
el 23 de diciembre de 2024, conoci6 el Memorando JPRF-ST-2024-0113-M de 20 de diciembre de
2024, emitido por el Secretario Técnico de la Junta; asi como el Informe Técnico Juridico Nro. JPRF-
CTCJ-2024-014 de 20 de diciembre de 2024, emitido por la Coordinacién Técnica de Politica y
Regulacién del Sistema Financiero y por la Coordinacion Juridica de Politica y Normas Financieras,
y el proyecto de resolucion correspondiente;

Que, la Junta de Politica y Regulacion Financiera, en sesion ordinaria realizada por medios
tecnoldgicos, convocada el 20 de diciembre de 2024 y llevada a cabo a través de video conferencia
el 23 de diciembre de 2024, conocid y aprobd la siguiente Resolucion; vy,

En ejercicio de sus funciones,
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RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO.- Sustitiiyase el texto del primer parrafo del Articulo 27 de la Seccién VII
“Mecanismo extraordinario y temporal de alivio financiero aplicable a los sectores publico y privado”,
Capitulo XVII “Calificacion de activos de riesgo y constitucion de provisiones por parte de las
entidades de los sectores financiero publico y privado bajo el control de la Superintendencia de
Bancos”, Titulo Il “Sistema Financiero Nacional”, Libro | “Sistema Monetario y Financiero” de la
Codificaciéon de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, por el siguiente:

“Las entidades financieras de los sectores financieros publico y privado, consideraran, caso por
caso, refinanciar o reestructurar las operaciones de crédito que presenten saldos vencidos entre el
10 de agosto de 2023 y el 31 de diciembre de 2024, previo acuerdo con el deudor y por solicitud de
éste. La instrumentacién de dichos mecanismos se podra aplicar por una ocasién adicional a lo
dispuesto en la norma vigente.”

ARTICULO SEGUNDO.- Sustittiyase el texto del primer parrafo del Articulo 1 del LXI “Mecanismo
extraordinario y temporal de alivio financiero aplicable al sector financiero de la economia popular y
solidaria”, Titulo 1l “Sistema Financiero Nacional”, Libro | “Sistema Monetario y Financiero” de la
Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, por el siguiente:

“Las entidades del sector financiero popular y solidario, consideraran, caso por caso, refinanciar o
reestructurar las operaciones de crédito que presenten saldos vencidos entre el 10 de agosto de
2023 y el 31 de diciembre de 2024, previo acuerdo con el deudor y por solicitud de éste. La
instrumentacioén de dichos mecanismos se podra aplicar por una ocasion adicional a lo dispuesto en
la norma vigente.”

DISPOSICION FINAL. — Esta Resolucion entrara en vigor a partir de la presente fecha, sin perjuicio
de su publicacién en el Registro Oficial. Publiquese la presente Resolucion en la pagina web de la
Junta de Politica y Regulacion Financiera, en el término maximo de dos dias desde su expedicion.

COMUNIQUESE.- Dada en el Distrito Metropolitano de Quito, el 23 de diciembre de 2024.
LA PRESIDENTE,

Mgs. Maria Paulina Vela Zambrano

Proveyd y firmd la Resolucion que antecede la magister Maria Paulina Vela Zambrano, Presidente
de la Junta de Politica y Regulacién Financiera, en el Distrito Metropolitano de Quito, el 23 de
diciembre de 2024.- LO CERTIFICO.

SECRETARIO TECNICO,

ERRR L
Mgs. Luis Alfredo Olivares Murillo
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RESOLUCION NRO. NAC-DGERCGC24-00000047

EL DIRECTOR GENERAL
DEL SERVICIO DE RENTAS INTERNAS

CONSIDERANDO:

Que el articulo 83 de la Constitucion de la Republica del Ecuador dispone que son
deberes y responsabilidades de los habitantes del Ecuador acatar y cumplir la
Constitucion, la ley y las decisiones legitimas de autoridad competente, cooperar
con el Estado y la comunidad en la seguridad social y pagar los tributos establecidos
por ley;

Que conforme al articulo 226 de la Constitucion de la Republica del Ecuador, las
instituciones del Estado, sus organismos, dependencias, las servidoras o servidores
publicos y las personas que actuen en virtud de una potestad estatal ejerceran
solamente las competencias y facultades que les sean atribuidas en la Constitucion

y la ley;

Que el articulo 300 de la Constitucion de la Republica del Ecuador sefiala que el
régimen tributario se regird por los principios de generalidad, progresividad,
eficiencia, simplicidad administrativa, irretroactividad, equidad, transparencia y
suficiencia recaudatoria. Se priorizaran los impuestos directos y progresivos. La
politica tributaria promovera la redistribucion y estimulara el empleo, la produccion
de bienes y servicios, y conductas ecologicas, sociales y econdmicas responsables;

Que el numeral 1 del articulo 77 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece
que se encuentra exento del impuesto a los consumos especiales ICE el alcohol de
produccion nacional o importado, asi como las bebidas alcoholicas elaboradas
localmente y provenientes de la fermentacién alcohdlica completa o parcial de
productos agropecuarios cultivados en el Ecuador, adquiridos a productores que
sean artesanos, microempresarios, empresas u organizaciones de la economia
popular y solidaria, siempre y cuando se haya obtenido el respectivo cupo anual del
Servicio de Rentas Internas SRI, con las condiciones, requisitos y limites que
establezca la administracion tributaria, mediante resolucion de caracter general. No
sera aplicable esta exencion respecto del alcohol y bebidas alcohdlicas que
contengan menos del setenta por ciento (70 %) de ingredientes nacionales;

Que el articulo 199.3 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno, agregado por el articulo 67 del Reglamento para la Aplicacion
de la Ley Orgéanica de Simplificacion y Progresividad Tributaria, establece que se
encuentra exento del ICE el alcohol de produccion nacional o importado, siempre
y cuando se haya obtenido el respectivo cupo anual del Servicio de Rentas Internas.
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En el caso de alcohol de produccion nacional esta exoneracion aplicard siempre que
contenga al menos el 70 % de ingredientes nacionales;

Que el articulo 199.4 ibidem prevé que las bebidas alcohodlicas, incluida la cerveza,
elaboradas localmente y provenientes de la fermentacién alcoholica completa o
parcial de productos agropecuarios cultivados en el Ecuador, estardn exentas del
ICE de acuerdo con el respectivo cupo anual establecido por el Servicio de Rentas
Internas;

Que el mismo articulo dispone que el Servicio de Rentas Internas, mediante
resolucion de caracter general y hasta el 31 de diciembre de cada afio, establecera
el cupo de exoneracion, que tendrd vigencia para el afio siguiente. Para el
establecimiento del cupo se debera contar con la resolucion de aprobacidon emitida
por el Gabinete Sectorial Econdmico y Productivo hasta octubre de cada afio;

Que el articulo 199.5 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno contiene una conceptualizacion de “marca nueva” y sefiala que
se entiende como nueva marca aquella que no tiene asociada o previamente
registrada una marca primigenia en el organismo competente en materia de
derechos de propiedad intelectual; adicionalmente debe obtener una nueva
notificacidn sanitaria;

Que a través de la Resolucion Nro. NAC-DGERCGC20-00000021, publicada en la
edicion especial del Registro Oficial Nro. 479, de 03 de abril de 2020, y reformada
en la Resolucion No. NAC-DGERCGC20-00000083, publicada en el Suplemento
del Registro Oficial No. 361 de 31 de diciembre de 2020, el Servicio de Rentas
Internas estableci6 el procedimiento, condiciones, requisitos y limites para la
obtencion del cupo de alcohol y bebidas alcohoélicas exentas del ICE;

Que dicha Resolucion, en su articulo 5, regul6 la forma de asignacion del cupo de
alcohol exento de ICE para el alcohol de produccién nacional o importado;

Que el articulo 10 de la Resolucion ibidem prevé que el cupo de exencion del ICE
para las bebidas alcoholicas tendra vigencia desde el 1 de enero hasta el 31 de
diciembre del afio para el cual se otorga dicho cupo;

Que conforme lo establecido en el articulo 199.4 del Reglamento para la Aplicacion
de la Ley de Régimen Tributario Interno, mediante el Oficio Nro. SRI-NAC-SGC-
2024-0192-0, el Servicio de Rentas Internas remitio a la Secretaria del Gabinete
Sectorial de Desarrollo Productivo la propuesta del cupo méaximo referencial para
la exencion del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) aplicable a las bebidas
alcoholicas para el ejercicio fiscal 2025. Asimismo, solicitd a dicho Gabinete que
gestione el dictamen correspondiente sobre la propuesta y se emita la resolucion de
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aprobacion, o, en su defecto, se establezca un valor distinto al cupo referencial
sugerido en el mencionado oficio;

Que, mediante Oficio Nro. MEF-VGF-2024-0540-0, de fecha 12 de diciembre de
2024, el Viceministro de Finanzas emitio el dictamen favorable respecto al proyecto
de Resolucion mediante el cual el Gabinete Sectorial de Desarrollo Productivo
procederda a aprobar el cupo anual de exencion del Impuesto a los Consumos
Especiales (ICE) para bebidas alcoholicas, incluyendo la cerveza, correspondiente
al ejercicio fiscal 2025;

Que, mediante Oficio Nro. MPCEIP-GSDDP-2024-0069-O, de fecha 17 de
diciembre de 2024, la Secretaria Ad Hoc del Gabinete Sectorial de Desarrollo
Productivo informo6 al Servicio de Rentas Internas que, en su Décima Sesion
Ordinaria, el Pleno de dicho Gabinete aprobd el cupo anual de exencion del
Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) para bebidas alcohodlicas, incluida la
cerveza, correspondiente al ejercicio fiscal 2025. Esta aprobacion esta sujeta a la
condicion de que la participacion de compras de ingredientes nacionales en relacion
con las compras totales para la elaboracion de bebidas alcohdlicas, incluidas las
importaciones, se incremente de forma progresiva hasta alcanzar un maximo del
5% (cinco por ciento). Ademas, se remitio la Resolucion Nro. GSDP-013-2024, de
fecha 12 de diciembre de 2024;

Que, mediante el articulo tnico de la Resoluciéon Nro. GSDP-013-2024, el Gabinete
Sectorial de Desarrollo Productivo aprob¢ el cupo anual de exencion del Impuesto
a los Consumos Especiales (ICE) para bebidas alcohdlicas, incluida la cerveza,
correspondiente al ejercicio fiscal 2025, sujeto a la condicidn de que la participacion
de compras de ingredientes nacionales, respecto de las compras totales para la
elaboracion de bebidas alcohdlicas, incluidas las importaciones, se incremente de
manera progresiva hasta alcanzar un méaximo del 5% (cinco por ciento), de
conformidad con lo dispuesto en la Resolucion Nro. NAC-DGERCGC23-
00000040, de 26 de diciembre de 2023. Asimismo, se dispuso que el mencionado
cupo anual serd aplicable exclusivamente a nuevas marcas de bebidas alcohdlicas,
incluida la cerveza, que se establezcan en el mercado;

Que de acuerdo con lo establecido en el articulo 7 del Codigo Tributario, en
concordancia con el articulo 8 de la Ley de Creacion del Servicio de Rentas
Internas, es facultad del Director General del Servicio de Rentas Internas expedir
las resoluciones, circulares o disposiciones de caracter general y obligatorio
necesarias para la aplicacion de las normas legales y reglamentarias; y,

En ejercicio de sus facultades legales,
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Resuelve:

ESTABLECER EL CUPO ANUAL DE EXENCION DEL IMPUESTO A
LOS CONSUMOS ESPECIALES, ICE APLICABLE PARA EL PERIODO
FISCAL 2025, PARA BEBIDAS ALCOHOLICAS, INCLUIDA LA
CERVEZA

Art. Unico.- Establecer el cupo anual de exencion del impuesto a los consumos
especiales ICE para bebidas alcohodlicas, incluida la cerveza, para el ejercicio fiscal
2025, sujeto a la participacion de las compras de ingredientes nacionales respecto
de las compras totales para la elaboracion de bebidas alcohdlicas, incluidas
importaciones, de forma progresiva hasta un maximo de 5% (cinco por ciento), de
conformidad con la siguiente tabla:

Relacion entre la participacion de compras de e
. . . Exencion en ICE
ingredientes nacionales, respecto del total de las compras .
. o . . s calculado sin
(inclusive importaciones), para la elaboracion local de .
. L1e beneficio alguno
bebidas alcoholicas
Desde Hasta %
0 69,99% 0%
70,00% 75% 0,5%
75,01% 80% 1,0%
80,01% 85% 1,5%
85,01% 90% 2,0%
90,01% 95% 3,0%
95,01% 99% 4,0%
99,01% 100% 5,0%

El mencionado cupo anual, sera aplicable Uinicamente para nuevas marcas de
bebidas alcoholicas, incluida la cerveza, que se establezcan en el mercado.

Para el efecto, se entendera como nueva marca a aquella que cumpla los requisitos
previstos en el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno, en lo que respecta a la aplicacion de la rebaja en la tarifa especifica del ICE
en bebidas alcohdlicas y cervezas.
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DISPOSICION FINAL

La presente Resolucion entrard en vigencia a partir de su publicacion en el Registro
Oficial y serd aplicable a partir del 01 de enero de 2025.

Comuniquese y publiquese.
Dict6é y firm6 la Resolucion que antecede, el economista Damian Alberto Larco

Guaman, Director General del Servicio de Rentas Internas, el 23 de diciembre de
2024.

Lo certifico.

Javier Urgilés Merchan
SECRETARIO GENERAL
SERVICIO DE RENTAS INTERNAS
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